Tiirev Uriinler - Opsiyon ve Futures Kontratlari

Kimler Katilmali

e Portfdy yoneticileri
e Yatirim danismanlari
¢ Risk yoneticileri

e Hammadde/enerji/emtia
piyasalarindaki alim satimlarini
opsiyon ve futures kontratlar
kontratlarini kullanarak hedge
etmek isteyebilecek tiim finans
profesyonelleri

Nigin?

Opsiyon ve futures kontratlari
finansal risklerin ydnetiminde
etkin araclardir.

Turkiye'de de kullanimi gitgide
artmakta olan bu kontratlarin
Ozelliklerinin ve nasil
fiyatlandiklarinin orta/Ust diizey
her finans profesyoneli
tarafindan bilinmeleri artik
zorunlu hale gelmistir.

Opsiyon ve futures kontrati
kullanilarak yapilabilecek
finansal risk yénetimi (hedging)
uygulamalar da bu
profesyonellerin dagarciginda
bulunmalidir.

Kazanimlar

¢ Opsiyon kontratlari ile
olusturulabilecek yatirrm
pozisyonlarinin
benimsenmesi

¢ Opsiyon kontratlari ile
finansal riskleri kontrol etmeyi
(hedging) gercek diinyada
hayata gegirebilmek.

¢ Opsiyon fiyatlamayi Excel
kullanarak yapabilmek.

e Futures kontratlari ile islem
yapmanin égrenilmesi.

e Futures fiyatlamayi
yapabilme.

e Futures kontratlari ile finansal
riskleri kontrol etmeyi
(hedging) gergek diinyada
hayata gecirebilme.

Nasil?

- Opsiyon kontratlari nedir?

- Opsiyon piyasalarina ve
islemlerine detayh bakis.

- Opsiyon fiyatlama.
- Black-Scholes
formulQ.
- Binom opsiyon
fiyatlama metodu.
- Excel tabanl fiyatlama
uygulamalari.

- Opsiyon kullanarak
olusturulabilecek muhtelif
spekilatif ve hedge stratejileri.

- Futures kontratlari nedir?

- Genel olarak futures
piyasalarina ve spesifik olarak
VOB’a detayl bakis.

- Futures islemleri. Teminat
hesabinin igleyisi.

- Futures fiyatlama. Spot-
futures parity iligkisi.

- Futures kullanarak finansal
risk ydnetimi (hedge) islemleri
yapma.



12 saatlik ders plani:

l. Opsiyon kontratlarinin tanimi, nasil islem gérdiklerinin incelenmesi.

Il Opsiyon kontratlari kullanarak olusturulabilecek, hem spekulatif hem de risk yénetimi
amagh cesitli yatirnm pozisyonlarinin nakit akisi ve karlilik diagramlarinin olusturulmasi.

Il Opsiyon fiyatlama.

a. Black-Scholes opsiyon fiyatlama formulQ.
b. Binom opsiyon fiyatlama ydntemi.
c. Excel'de uygulamalar.

V. Futures kontratlarinin tanimi ve nasil islem gérdiklerini incelenmesi.

V. Teminat hesabinin isleyisi, glinlik teminat islemlerinin anlagiimasi.

VL. Futures kontratlarini fiyatlama. Spot-futures parity denklemi.

VII. Futures kullanarak finansal riskleri yonetme. Hedge uygulamalarinda alinacak ya da

satilacak optimal kontrat sayisinin saptanmasi. Basis risk kavrami.



